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会议摘要 

电气设备行业 

未评级 

  

事件： 

我们于2014年12月08日上午参加了泰坦能源技术(2188.HK)投资者交流电话

会议，与公司副总裁陈总就新能源汽车充电设备行业的情况和公司近期的经营

状况做了交流。 

我们的观点: 

泰坦能源技术作为国内新能源汽车充电设备的供应商，未来具有很大的成长

空间。2014 年 8 月份，国家电网决定全面退出城市充电设施建设领域，城市

充电设备市场短时间出现一个空档期，因为全国各地的城市电动车的推进展

差异很大，公司的管理层近期都在全国各地城市积极摸底并拓展业务，争取

能在年底之前有些项目的签约落实，同时那时候在城市充电市场才可能有个

比较清晰的格局。 

公司预计 2015 年上半年新能源汽车充电设备进入爆发增长期，当前公司承接

的生产订单量日益增加。公司已公告了与北汽新能源汽车股份有限公司开展

战略合作。建议投资者密切关注国家新能源汽车补贴政策的推进和各城市新

能源汽车规划进展以及公司的公告情况。 

 

 

公司近期公告 

 
泰坦能源(2188.HK)8 月 22 日公告 2014 年中期经营业绩。其中营业收入为人民

币(下同)5,880 万元，同比下降 7.65%；股东应占利润为亏损 8,992 万元，去年

同期亏损 7,349 万元；每股亏损 1.08 分；董事会建议不派息。 

 

泰坦能源(2188.HK)8 月 22 日公告，公司与北京新能源汽车股份有限公司订立战

略合作框架协议，包括并不限于在充电设施建设、规划方面；在开设 4S 店及市

场拓展方面；在充电设施解决方案等方面展开密切合作。 

 

泰坦能源技术（2188.HK） 

新能源汽车充电设备 2015 年进入爆发期 
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会议要点如下： 

1、公司近期的业务经营情况？ 

首先，国家电网退出市场后，公司的充电设备合同额签订状况以及生产开工方面

非常好。其次，在城市充电网络建设方面各项工作正在推进，公司希望能有所突

破。 

从市场环境看，10 月开始各地充电设备业务订单爆发，泰坦前期积累的竞争优势

在逐步得到体现。整车厂看重公司设备的供应能力，整个系统的运维管理能力。

前期公司还公告过跟佛山公交签订的合作协议都体现了公司的竞争力。 

预计 2015 年的上半年进入爆发期，因为 14 年大部分城市还没完成新能源汽车的

目标，公司对明年后年的业绩以及未来发展充满信心。 

2、公司近期股价下跌原因，以及是否有相应的股份回购一类的措施？ 

公司股票下跌，但是公司没有未公布的消息。 

我认为股票下跌是暂时的，受到了大势的影响。公司管理层及董事会都对公司未

来的业绩充满信心，但如果股价再继续下跌，我们不排除采用股票回购等措施。 

3、公司未来的业务布局和竞争力的体现？ 

首先，单纯从设备供应商来看，公司的产品和技术核心竞争力都在业务的洽谈方

面得以体现，我们可以看到客户对我们产品、技术的认可。 

其次，从整个充电设施的投资规划方面，很多城市的规划是需要一个过程，有些

事情不能过于着急。现在来看到了 2014 年年底，各个城市的想法就比较清晰了，

2015 年公司参与各个城市充电建设的业务前景较好 

公司还提前布局一些领域。比如参与充电运营网络的建设，云服务，参与学校、

企业、充电设施网络的选址，后台的风险控制平台的管理等。 

将来充电设施企业的竞争力：一方面是产品线，就是提供服务的能力；其次作为

新兴市场，企业的风险控制能力非常重要。泰坦公司在这两方面都在进行技术和

人员的储备，工作稳步开展，未来泰坦在行业上的地位值得期待。 

4、与北汽的合作方式以及是否有进一步的深入合作？ 

泰坦能源是北汽充电桩的供应商和运营服务商。下一步我们还会有更深入的战略

性合作，目前北汽对充电设备的建设有很多想法，未来在比如建设运维、运营方

面我们期待与北汽有更深入的合作。 
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5、公司的电力直流产品的经营情况？ 

电力直流产品主要给变电站、电厂、铁路等领域的断路器、变压器，刀闸做操作

电源设备。下半年这部分业务好于上半年，因为上半年国家招标量有所减少，下

半年看总体有所好转。 

6、公司充电设备的订单情况？ 

从 10 月底到现在是订单密集签署的时期，我们觉得今年订单合同情况还是非常

理想。但有些合同的设备还是不能及时发货，毕竟还有一个生产的过程。 

7、公司充电设备当前的最大客户？ 

充电设备收入还是以地方政府的采购为主。比如佛山公交项目是和粤运公司签署

的，380KW 产品是一个新产品，未来其也会成为公交方面的一个主流产品。 

8、今年和明年的业绩展望？ 

今年的业绩与 2013 年比，在新能源汽车充电设施方面有非常大的增长。在国家

电网退出城市充电设施领域后，市场有一段真空期，所以合同都签订比较晚，合

同额也没有达到年初的预期，但是跟 2013 比有翻倍或更多以上的增长。 

2015 年各城市会释放对各充电桩的需求，预计 2015 年的业绩应该非常好，值得

期待。2015 年的业绩指引方面可能在过完春节后会有一个比较详细的业绩发布会

进行说明。 
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